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l. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATI VOS

El Emisor fue constituido con el propésito de desarrollar un proyecto de bienes raices, el cual se
conoce como “Trump Ocean Club International Hotel & Tower’® (TOC). El siguiente analisis se
basa en los estados financieros interinos del Emisor para el trimestre terminado el 30 de junio de
2013.

A. Liquidez

Al 30 de junio de 2013, el Emisor reportd un monto de efectivo de US$ 17.9 millones (efectivo
restringido US$ 17.7 millones, efectivo US$ 269.610 délares).

Para el trimestre terminado el 30 de junio de 2013, el efectivo restringido aumento en US$ 5.2
millones, al pasar de US$ 12.5 millones al 31 de marzo de 2013 a US$ 17.7 millones al 30 de junio
de 2013. Lo anterior es el efecto neto del recaudo obtenido en este periodo y los desembolsos
aprobados para capital de trabajo. Dichos desembolsos se utilizaron principalmente para pagar
consultorias legales y financieras, mercadeo y publicidad, salarios, mantenimiento de areas
comunes, impuestos, entre otros.

B. Recursos de Capital

El nivel de activos totales del Emisor disminuy6 en un neto de US$ 19 millones de délares sobre el
trimestre anterior, reportando un total de US$ 283.6 millones al 30 de junio de 2013. Esta reduccidn
se debe principalmente a la disminucién del inventario de inmuebles disponibles para la venta en
US$ 24.7 millones ocasionado por la venta de los mismos; versus el aumento de US$ 2 millones en
las propiedades de inversion como consecuencia del incremento en los contratos de arrendamiento
y el aumento en US$ 5.3 del efectivo restringido explicado en el punto A.

El total de pasivos del Emisor disminuyo en US$ 12.2 millones sobre el trimestre anterior al pasar
de US$ 318.8 millones en Marzo de 2013 a US$ 306.6 millones al 30 de junio de 2013. Lo anterior
se debe a un efecto neto entre:

» La capitalizacion de intereses de los bonos por pagar de US$ 37.4 millones al pasar de
US$ 220 millones al 31 de marzo de 2013 a US$ 257.4 millones al 30 de junio de 2013.

e La condonacion de algunas obligaciones por pagar a proveedores y vinculados
econdmicos, de acuerdo a los compromisos adquiridos en el “Chapter 11" de las siguiente

manera:
= Kassir Development Corp. B/. 2°022.274
=  Trump Marks Panama LLC. 87974.320
= Opcorp Arsesa International INC. 4'787.743
= Total 157784.337

* Ladisminucién de US$ 8.5 millones en los depdésitos recibidos de clientes al pasar de US$
31.5 millones al 31 de Marzo de 2013 a US$ 23 millones al 30 de Junio de 2013 como
resultado de las escrituraciones que se dieron en el periodo.

e Finalmente al incremento de los honorarios por pagar en US$ 1.8 Millones pasando de
US$ 3.6 millones a 31 de Marzo de 2013 a US$ 5.4 millones a 30 de Junio de 2013.

Como resultado de los movimientos en los pasivos, se produjo un efecto de disminucion en el
déficit acumulado durante el trimestre que alcanz6 US$ 82.8 millones a Junio de 2013. Y a su vez
una disminucién en general del patrimonio en US$ 6.8 millones al pasar de US$ -16.1 millones al
31 de Marzo de 2013 a US$ -22.9 millones al 30 de Junio de 2013.



C. Resultados de las Operaciones para el trimes  tre terminado al 30 de Junio de 2013

Durante el trimestre terminado el 30 de Junio de 2013 se continud con la entrega de apartamentos
gue habian sido prometidos en venta. Los ingresos de unidades para este segundo periodo del afio
alcanzaron US$ 31.3 millones y los ingresos por alquiler de inmuebles (incluyendo las
distribuciones de las unidades hoteleras) durante el trimestre llegaron a aproximadamente US$ 5.4
millones.

Por otro lado, al 30 de junio de 2013, el costo por venta de unidades llegé a US$ 32.8 millones, el
costo de mantenimientos a US$ 10.600 Doélares, y el costo de alquileres a US$ 5.2 millones
(incluye el efecto de la depreciacion de los inmuebles del Servicio hotelero (HAC), el Spa y
unidades residenciales en alquiler; usando el método de linea recta), los gastos generales y
administrativos a 7.5 millones y los gastos financieros a US$ 14.7 millones.

A la fecha de presentacion de este informe de actualizacion trimestral, se estima que el proyecto
esta vendido al 52% del total de unidades residenciales y hoteleras (518 de 999) y al 97% del total
de unidades comerciales (97 de 100), incluyendo la venta de 27 unidades Bulk, a un precio
descontado y con opcién de re-compra por parte de Newland.

De estas 615 unidades vendidas, 581 unidades se encuentran cerradas (pagadas completamente
y escrituras firmadas por el cliente).

D. Andlisis de Perspectivas !

En su informe Econémico y Social del primer trimestre del afio 2013, el ministerio de Economia y
Finanzas de la Republica de Panama indica: “(...) proyecta un crecimiento econémico de 8.5% o
mas para el afio 2013.(...) En la construccion, el desempefio fue respaldado por la ejecucién de
obras de infraestructura pulblica y privada, entre las mas destacadas la ampliaciéon del Canal de
Panama vy la linea uno del Metro de Panama, este Gltimo con un avance del 80% que ha generado
aproximadamente 3,500 empleos. Al mismo tiempo que la inversion de proyectos residenciales
continla creciendo. Prueba de ello es el crecimiento en la produccion de cemento en magnitudes
proximas al 20%, asi como también los saldos de los créditos hipotecarios en 15%. El importante
aumento en la construccion también ha significado mayor demanda de materiales basicos, (...)” En
cuanto al crecimiento del sector como inversion privada, muestra que hay un desempefio favorable
de y menciona que “(...) También creci6 la inversion privada, el mejor indicador es el desempefio
de la actividad de construccién, prueba de ello es el aumento de la inversién de proyectos en 5.9%,
totalizando B/.309.8 millones al mes de febrero, de la cual la mayoria corresponde a proyectos
residenciales (58.7%) y el resto destinada a otros fines (41.3%). Ademas, los créditos al sector
construccion se incrementaron 4.5%, dentro de este segmento los que mas crecieron fueron los de
otras construcciones (32.7%) y los de infraestructura (18%).”

El mercado inmobiliario en la ciudad de Panama sigue mostrando los efectos de la bonanza
econdmica. Los signos de mejoramiento (enfocados a los mercados y edificios relevantes para el
proyecto TOC), son los siguientes:

* Aumento en la tasa de absorcion
* Aumento en precios
* Aumento en precios promedio de renta

El Trump Ocean Club International Hotel and Tower ® continla siendo el edificio Premium en
Panama, gracias a su arquitectura icénica y a su oferta de amenidades Unica en la region.

1 Fuente: Informe Econémico y Social - Enero de 20MEF de la Republica de Panama



E. Hechos o Cambios de Importancia

El 4 de Febrero de 2013, la compafiia informé que habia alcanzado un Acuerdo de Transaccién
con el Grupo Directivo de una porcién sustancial de los Tenedores de Bonos. Este Acuerdo
contiene los términos detallados de la reestructuracion financiera de los Bonos, y fue desarrollado
en base al aporte de la mayoria de dichos tenedores. En conexidn con la negociacién de los
términos financieros, Newland y el Grupo Directivo de Tenedores de Bonos han explorado
conjuntamente alternativas para un plan expedito para la ejecucion de la reestructuracion
acordada, unas de las cuales puede incluir el uso de un proceso pre negociado y pre acordado de
Capitulo 11 bajo las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

El 6 de febrero de 2013, la mayoria de los tenedores los Bonos Corporativos de Newland
International Properties Corp., firmé formalmente los documentos por los cuales se aprueba una
solicitud de consentimiento para modificar el Contrato de Fideicomiso (Indenture) suscrito entre
NEWLAND y HSBC BANK USA, N.A., y el Contrato de Designacion y Aceptaciéon de Co-Fiduciario
entre NEWLAND y HSBC Investment Corporation (Panama), S.A., para permitir la inscripcion ante
el Registro Publico de Panama, de los Contratos de Compraventa sobre ciertas unidades
relacionadas con la venta del casino.

El 1 de abril de 2013, la compafiia elevé solicitud de autorizacién a los Tenedores de Bonos con
relacion a solicitar ante los tribunales del distrito sur de Nueva York, un “Plan de Reorganizaciéon
del Emisor” conforme al Capitulo 11 de la ley de Bancarrota de Estados Unidos de Norte América.

La presentacién de este plan es consecuencia de negociaciones entre el Emisor y la mayoria de
Tenedores Registrados, llevadas a cabo desde el 15 de noviembre de 2011, fecha en la cual el
Emisor incurrié en un Evento de Incumplimiento de los términos y condiciones de su oferta publica
identificada a priori, y tiene como objetivo permitir la reorganizacion ordenada del Emisor
prevaleciendo los derechos de los Tenedores Registrados.

El 30 de abril de 2013, se presentd ante el Juzgado de Bancarrota, Distrito Sur del Estado de
Nueva York, Estados Unidos de América, la “Peticion Voluntaria: Reorganizacion conforme al
Capitulo 11 del Cddigo de Bancarrota”, luego de haber obtenido —dentro del debido término- la
autorizaciéon de la mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos Corporativos Garantizados
9.5% 2014.

El 3 de julio de 2013, la corte aprobd Segun la sentencia del Juez de Bancarrota Glenn Martin de la
Corte Del Distrito Sur de New York sobre el caso del Capitulo 11 de Newland International
Properties, Corp. (Caso No. 13-11396) se declare asi cerrada y es aprobada la reestructuracion
con éxito.



Il. RESUMEN FINANCIERO

Newland International Properties, Corp.

NEWLAND INTERNATIONAL PROPERTIES CORP.

Estado de Resultados para el

Afio Terminado al* 30-jun-13 31-mar-13 31-dic-12 30-sep-12
Total Ingresos 41,426,775 15,379,725 208,686,940 165,788,675
Costos y Gastos de operacion 62,163,468 29,314,596 259,283,814 185,169,518
Utilidad (Pérdida) Neta (20,736,693) (13,934,871) (50,596,874) (19,380,843)
Acciones Emitidas y en Circulacion 500 500 500 500
Utilidad (Pérdida) por Accion (41,473) (27,870) (101,194) (38,762)
Depreciacién y Amortizacion NA NA NA NA
Utilidades (Pérdidas) no Recurrentes NA NA NA NA
Balance General 30-jun-13 31-mar-13 31-dic-12 30-sep-12
Activo Circulante 217,705,471 242,706,220 260,442,446 34,951,096
Activos Totales 283,627,007 302,688,029 313,694,336 376,389,618
Pasivo Circulante 40,003,118 216,183,678 205,340,157 168,340,835
Pasivos Totales 306,553,698 318,812,898 315,884,334 347,363,586
Acciones Preferidas - - - -
Capital Pagado 58,217,002 58,217,002 58,217,002 58,217,002
Superavit por Revaluacién 1,625,539 1,830,560 1,830,560 2,819,022
Utilidades Retenidas (Pérdidas Acumuladas) (82,769,232) (76,172,431) (62,237,560) (32,009,991)
Patrimonio Total (22,926,691) (16,124,869) (2,189,998) 29,026,033
Razones Financieras 30-jun-13 31-mar-13 31-dic-12 30-se p-12
Dividendo/Accion - - - -
Pasivo Total/Patrimonio (13.37) (19.77) (144.24) 11.97
Capital de Trabajo 177,702,353 26,522,542 55,102,289 (133,389,739)
Razon Corriente 5.44 1.12 1.27 0.21
Utilidad Operativa/Gastos Financieros NA NA NA NA

* ver Seccion |, Literal C de este informe




[l. ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros interinos del Emisor para el trimestre terminado el 30 de junio
de 2013.

V. CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

No se adjunta la certificacion del fiduciario para el trimestre terminado el 30 de junio de 2013, dado
gue HSBC NY cambi6 sus politicas internas y no esta autorizado a emitir dicha certificacion.

V. DIVULGACION
El Emisor divulgara el Informe de Actualizacién Trimestral para el trimestre terminado el 30 de junio
de 2013 mediante el envio de una copia del informe respectivo a la SMV y a Panabolsa, asi como

a cualquier interesado que lo solicitare. La fecha en la cual se podra tener acceso al Informe de
Actualizacion Trimestral es el 31 de agosto de 2013.

Agosto 30 de 2013

Représentante Legal:

Carlos ’A\berto Saravia Calderdn
Gerente General
Newland International Properties, Corp.



Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Informe Estados Financieros Intermedios
A 30 de Junio de 2013
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Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Estado de Situacion Financiera

del 1 de enero al 30 de Junio de 2013

Cifras comparativas con 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

TERMNATIONA,
PROPERTIES CORP

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 5)
Cuentas por cobrar, neto (Nota 6)
Adelantos a contratista (Nota 7)
Inventario de unidades Disponibles para la venta (Notas 8)
Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Efectivo restringido (Nota 9)

Propiedades de Inversion Neto (Nota 11)
Mobiliario y Equipo Neto (Nota 12)

Derechos de Marca (Notal3)

Cuentas por cobrar, Hotel Toc, Inc. (Nota 14)
Depositos en garantia (Nota 15)

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Bonos por pagar (Nota 16)
Préstamo por pagar (Nota 17)
Cuentas por pagar, proveedores
Comisiones por pagar (Nota 4y 18)
Honorarios por pagar (Nota 19)
Prestaciones laborales y gastos acumulados por pagar
Intereses de bonos por pagar
Cuotas de mantenimiento por pagar (Nota 20)
Retenciones a subcontratistas por pagar (Nota 21)
Ingresos diferidos por alquileres (Nota 22)
Total de pasivos corrientes

Bonos por pagar, porcion no corriente (Nota 16)

Ingresos diferidos por alquileres, porcién no corriente (Nota 22)
Depositos recibidos de clientes

Cuentas por pagar, compariias relacionadas (Nota 4y 7)
Cuentas por pagar, accionistas (Nota 7)

Total de pasivos
Contingencias (Nota 28)

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 23)
Déficit acumulado
Superavit por revaluacion (Nota 10)
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

2013 2012 VARIACION
269,610 728,314 (458,704)
2,150,547 725,857 1,424,690
2,212,637 2,978,949 (766,312)
213,072,677 255,716,697 (42,644,020)
- 292,629 (292,629)
217,705,471 260,442,446 (42,736,975)
17,668,311 8,752,669 8,915,642
45,540,945 40,453,022 5,087,923
12,289 11,816 473
- 1,200,000 (1,200,000)
2,000,000 2,000,000 -
699,990 834,383 (134,393)
65,921,535 53,251,889 12,669,646
283,627,007 313,694,335 (30,067,329)
17,345,245 157,142,855 (139,797,610)
7,332,020 7,471,224 (139,204)
912,094 - 912,094
8,769,791 13,541,933 (4,772,142)
5,415,357 2,711,431 2,703,926
64,669 586,296 (521,627)
- 23,512,495 (23,512,495)
- 238,658 (238,658)
32,518 33,054 (536)
131,424 102,211 29,213
40,003,118 205,340,157 (165,337,039)
240,077,079 62,857,145 177,219,934
54,200 54,800 (600)
23,011,152 39,324,608 (16,313,456)
3,127,287 8,026,762 (4,899,475)
280,862 280,862
266,550,580 110,544,177 156,006,403
306,553,698 315,884,334 (9,330,636)
58,217,002 58,217,002 -
(82,769,232) (62,237,560) (20,531,672)
1,625,539 1,830,560 (205,021)
(22,926,691) (2,189,998) (20,736,693)
283,627,007 313,694,336 (30,067,329)

B/.
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Las notas en las paginas 5 a 47
son parte integral de estos estados financieros.
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Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Estado de Resultados EWLAPND
del 1 de enero al 30 de Junio de 2013 mdperiescan
Cifras comparativas con 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboa)
2013 2012
Ingresos:
Ventas de unidades 31,257,511 166,254,729
Desistidos (Nota 24) - 41,119,753
Alquileres 5,398,428 1,178,705
Otros (Nota 4) 4,770,835 133,753
Total de ingresos 41,426,775 208,686,940
Costo y gastos:
Costo de unidades 32,795,280 157,391,321
Costo de mantenimiento 10,600 -
Costo de Alquileres 5,200,933 418,398
Pérdida no realizada en inventario - -
Gastos de apertura del Hotel (Nota 21) - -
Gastos de ventas (Nota 25) 1,181,536 72,424,762
Gastos de personal (Nota 26) 726,396 295,256
Gastos generales y administrativos (Nota 27) 7,436,938 5,264,211
Gastos Financieros 14,741,620 22,834,254
Provisién para cuentas de dudoso cobro (Nota 6) 70,165 655,612
62,163,468 259,283,814
Pérdida neta (20,736,693) (50,596,874)
( - A -'}"i‘[: D‘

Las notas en las paginas 5 a 47
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Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

del 1 de enero al 30 de Junio de 2013 o
Cifras comparativas con 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)
Capital Déficit  Superdvit por Total de
pagado acumulado revaluacion patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2010 58,217,002 - 2,943,625 61,160,627
Aporte adicional de los accionistas - -
Pérdidas integrales - 2011 (12,753,751) (12,753,751)
Transferencia de Superavit por Revaluacion - 124,603 (124,603) -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 58,217,002 (12,629,148) 2,819,022 48,406,876
Pérdidas integrales - 2012 - (50,596,874) - (50,596,874)
Transferencia de superavit por revaluacion
a utilidades no distribuidas - 988,462 (988,462) -
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 58,217,002 (62,237,560) 1,830,560 -2,189,998
Pérdidas integrales - 2013 (20,736,693) (20,736,693)
Saldo al 31 de Marzo de 2013 58,217,002 (82,974,253) 1,830,560 (22,926,691)

Las notas en las paginas 5 a 47
son parte integral de estos estados financieros.
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Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp. )

Estado de Flujos de Efectivo
del 1 de enero al 30 de Junio de 2013

By
I,

NEWLAND
Cifras comparativas con 31 de diciembre de 2012 PRRERRES o
(Cifras en Balboas)
2013 2012
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
Pérdida neta (20,736,693) (50,596,874)

Partidas para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto usado en actividades de operacion:

Ingresos por desistidos

Depreciacién Costo

Depreciacién Gasto

Provision para cuentas de dudoso cobro (Nota 5)

Pérdida no realizada en inventario (Nota 7)

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en adelantos a contratistas
(Aumento) Disminucion en inventario de unidades
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado
(Aumento) Disminucién en costos de proyecto en proceso
(Aumento) Disminucion en gastos diferidos
(Aumento) en depositos de garantia
Aumento (Disminucién) en prestamos por pagar
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar, proveedores
Aumento (Disminucién) en comisiones por pagar
Aumento (Disminucién) en honorarios por pagar
Aumento en prestaciones laborales

y gastos acumulados por pagar
Aumento en intereses de bonos por pagar
Aumento (Disminucién) en cuotas de mantenimiento por pagar
Aumento (Disminucién) en retenciones a subcontratistas por pagar
Aumento en ingresos diferidos por alquileres
Aumento (Disminucién) en depositos recibidos de clientes
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar,
compafiias relacionadas

Efectivo generado por actividades de operacién

Efectivo neto usado en actividades de operacién

Flujos de Efectivo por Actividades de Inversién
Redencion de efectivo restringido
Propiedades de Inversion
Mobiliario y Equipo

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamient o}

Efectivo Recibido de Accionistas
Efectivo recibido de Obligaciones Financieras
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio (Nota 4)

Transacciones de operacion y financiamiento que no
representaron desembolsos de efectivo:
Costos de Proyecto en Proceso
Propiedades de Inversion
Terreno
Superavit por revaluacion

Las notas en las paginas 5 a 47
son parte integral de estos estados financieros.
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(41,119,753)

660,448
20,802 297,526
151,924 655,612
(19,903,519) (90,763,489)
(1,576,614) (1,009,632)
766,312 8,660,090
42,644,020 (238,863,422)
292,629 (202,629)

- 371,048,982

1,200,000 64,271,977
134,393 97,284
(139,204) -
912,094 (517,818)
(4,772,142) 7,065,210
2,703,926 2,098,282
(521,627) 525,754

- 20,899,995

(238,658) (2,603,014)
(536) (287,216)
28,613 (37,546)
(16,313,456) (136,853,743)
(4,899,475) (66,460)
20,220,275 94,226,094
316,756 3,462,605
(8,915,642) 3,412,561
(5,748,371) -
(21,275) (12,708)
(14,685,289) 3,399,853
- 280,862
13,909,828 (6,459,664)
13,909,828 (6,178,802)
(458,704) 683,656
728,314 44,658
269,610 728,314
5,087,923 40,453,022
(5,087,923) (40,453,022)

- 988,462
- (988,462)
¢ ;_.}?i')'



Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Notas a los Estados Financieros

1 de enero y el 30 de junio de 2013 (Cifras comparativas Dic2012)
(Cifras en Balboas)

1.

Organizacion y operaciones
Organizacion

Newland International Properties, Corp. (Subsidiaria 100% de Ocean Point
Development Corp.) (“la Compaiia”) es una sociedad andénima debidamente
constituida conforme a las leyes de la Republica de Panama, segln consta en la
Escritura PUblica N°3482 del 28 de marzo de 2006.

Operaciones

La Compaiia se dedica al desarrollo del proyecto inmobiliario denominado
“Trump Ocean Club International Hotel & Tower ®” en una parcela de terreno
perteneciente originalmente a su accionista, Ocean Point Development, Corp. y
localizada en Punta Pacifica, corregimiento de San Francisco, distrito y
provincia de Panama.

El proyecto, “Trump Ocean Club International Hotel & Tower ®”, consta de un
edificio multiproposito de sesenta y seis niveles que incluye dentro de una
Unica estructura, usos tales como: Locales comerciales, un espacio para casino,
Centro de Negocios ubicado en el Hotel, Spa, Piscina, Restaurantes Gourmet,
Embarcadero, Hotel y dos complejos de Condominios residenciales, oficinas y
estacionamientos.

En el 2007, la Compaiia firm6 un contrato de construccion del proyecto por
B/.228,309,117 con Opcorp Arsesa International, Inc.; no obstante, la Compania
ha realizado diez (10) adendas al contrato preliminar, en cuya pendltima
adenda, fechada 2 de abril de 2012, ambas partes acordaron el incremento en
el valor total del contrato a B/.321,831,108; cuyo monto se divide en dos
conceptos, a saber:

e B/.27,143,892 mas el Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles y
Servicios que devengue dicha suma, en concepto de honorarios por
construccion y gerencia.
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« B/.294,687,216 en concepto de gastos de construccion y de mobiliario y
equipo; los cuales seran reembolsados mediante informes detallados y
comprobantes presentados por Opcorp Arsesa International, Inc. a la
Compahia.

Mediante adenda N°8, fechada el 15 de enero de 2012, se prorrogo el plazo a
sesenta y dos (62) meses, es decir, hasta el 30 de septiembre de 2012, contados
a partir de la fecha de inicio de los trabajos de pilotaje del Edificio.

Mediante Adenda No.9 al Contrato, las partes acuerdan aumentar el valor del
Contrato a B/.321,831,107; cuyo monto se divide en dos conceptos, a saber:

e B/.27,143,892 mas el Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles y
Servicios que cause dicha suma, en concepto de honorarios por construccion
y gerencia; y

e B/.294,687,215 en concepto de gastos de construccion y de mobiliario y
equipo; los cuales seran reembolsados cuando los informes detallados y
comprobantes sean presentados por la Compaiia.

Mediante Adenda No. 10 del 15 de noviembre de 2012 al Contrato, las partes
acuerdan que se excluye del alcance de la construccion el Club de Playa
ubicado en lIslas Vivero, cuya obra forma parte del proyecto Trump Ocean Club
International Hotel & Tower, la cual es financiada con recursos de los
accionistas.

Resumen de politicas contables mas significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos
estados financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente con el ano anterior.

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, Normas Internacionales de
Contabilidad e Interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacién de los estados financieros en cumplimiento con Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos. También requieren que la
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Administracion de la Compaiia ejerza su criterio sobre la forma mas apropiada
de aplicar las politicas contables de la Compafia. Las areas en donde se han
hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados financieros y
sus efectos se revelan en la Nota 3.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) e
interpretaciones

A la fecha de los estados financieros existen normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros:

- NIIF 9- Instrumentos financieros Publicada en noviembre de 2009 vy
- Clasificacion y medicion enmendada en octubre de 2010. Forma
parte de la primera fase del proyecto
comprensivo del Comité de Normas
(IASB) para reemplazar la NIC 39. La
NIIF 9 introduce nuevos requerimientos
para la clasificacion y medicion, y para
dar de baja a los activos y pasivos
financieros.

NIIF 9 requiere que todos los activos
financieros que estan dentro del
alcance de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion
sean reconocidos posteriormente al
costo amortizado o al valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9
se refiere a la clasificacion y medicién
de los pasivos financieros relacionados
a la contabilizacién de los cambios en
el valor razonable de un pasivo
financiero (designado al valor razonable
a través de ganancias o pérdidas)
atribuibles a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo.

Esta norma es efectiva para los
periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2015. Se
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permite su aplicacion anticipada.

- NIIF 13 - Medicion del valor  Publicada en mayo de 2011, esta nueva
razonable norma define lo que se considera como
valor razonable, establece un marco
Unico de trabajo para la medicion del
valor razonable y requiere revelaciones
sobre dicha medicion.

La NIIF 13 no agrega requerimientos
nuevos en relacion con el valor
razonable, sino que facilita la
aplicacion del conjunto de
requerimientos contenidos en todas las
otras NIIF. Requiere que las entidades
revelen informacion sobre las técnicas
de valuacion y la informacion sobre los
datos de entrada utilizados para medir
el valor razonable, asi como
informacion acerca de la incertidumbre
inherente a las mediciones del valor
razonable.

Efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de
2013. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compania no ha considerado adoptar estas normas de manera anticipada,
sino que seran adoptadas en los periodos contables respectivos, a medida que
entren en vigencia. No obstante, por la naturaleza limitada de las operaciones
e instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, la Administracion estima
que las adopciones no tendran un efecto de importancia relativa en los estados
financieros en el periodo de adopcion.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), que es la unidad
monetaria de la Republica de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio
con el Délar (USD) de los Estados Unidos de América.
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Activos financieros

La Companiia clasifica sus activos financieros dentro de una de las categorias
discutidas a continuacion, dependiendo del propodsito para el cual el activo fue
adquirido.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se originan principalmente de la venta de
bienes y son reconocidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a su adquisicion o emision,
menos una provision para deterioro.

Provision para cuentas de dudoso cobro

La Administracion estima la provision para cuentas de dudoso cobro con base en
la evaluacion de las cuentas por cobrar y su viabilidad de cobro basada en la
morosidad existente, garantias recibidas y criterio de la Administracion sobre la
capacidad de pago de los deudores. Las cuentas que resulten incobrables en
cada periodo se rebajan de la provision acumulada.

Pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros dentro de una de las categorias
discutidas a continuacion, dependiendo del propdsito para el cual el activo fue
adquirido.

Cuentas por pagar y otros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo monetarias, son inicialmente
reconocidos a su valor razonable.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son
presentados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto
de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado
de resultados durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de
interés efectivo.
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Efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiia
considera como efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen
restricciones para su utilizacion o no estan pignoradas. Los depositos a la vista
que se encuentran pignorados se presentan como actividades de inversion.

Adelantos a proveedores

Los adelantos a proveedores corresponden a anticipos a la compaiia
constructora para la ejecucion del proyecto, los cuales se reconocen en el costo
de la obra en la medida en que avance el proyecto.

Inventario de unidades

El inventario de unidades esta valuado al costo o al valor neto realizable, el que
sea menor. El costo incluye los costos directos e indirectos para la terminacion
de las unidades. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras
partidas similares se deducen en la determinacion del costo.

También se incluyen los costos de financiamiento que son directamente
atribuibles a la construccion de las unidades. La capitalizaciéon de los costos de
financiamiento termina cuando sustancialmente todas las actividades
necesarias para la construccion del activo calificado para su uso y venta, se
hayan terminado.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos
todos los costos estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en
los procesos de comercializacion y venta.

Costos de proyecto en proceso

Los costos de proyecto en proceso corresponden a desembolsos incurridos en el
proyecto “Trump Ocean Club International Hotel & Tower ®”. Los costos de
proyecto en proceso seran transferidos al estado de resultados, una vez se
concluya el proyecto y en la medida que los clientes cancelen el valor de sus
propiedades, y se realice la venta con el correspondiente traspaso de la
titularidad legal de propiedad.
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Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion estan contabilizadas a su costo de adquisicion.
Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan
su vida (til, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida en que se
incurren.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base a treinta (30)
anos de vida util estimada para los locales comerciales, condominios, bayloft,
restaurantes, centro de convenciones, bar y Spa.

Las ganancias o pérdidas originadas por el retiro o disposicion de una propiedad
de inversion son producto de la diferencia entre el producto neto de la
disposicion y el valor en libros del activo, y son reconocidas como ingresos o
gastos en el periodo en que se incurren.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo esta registrado al costo de adquisicion. Las
renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni
prolongan su vida (til, son contabilizadas a operaciones en la medida en que
se efectlan.

Las ganancias o pérdidas originadas por el retiro o disposicion de mobiliario y
equipo son producto de la diferencia entre el producto neto de la disposicion y
el valor en libros del activo, y son reconocidas como ingresos o gastos en el
periodo en que se incurren.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, con base en los
siguientes anos de vida (til estimada:

Vida util estimada

Activos en anos
Mobiliario y enseres 3-10
Equipo de oficina 3-10

Deterioro de los activos
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Activos financieros

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y
pérdidas se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de
pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de
efectivo futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede
incluir incumplimiento o mora por parte del cliente, la reestructuraciéon de una
cantidad adeudada a la Compafia, en los términos que la Compafia no
consideraria de otro modo, las indicaciones de que un deudor entrara en
quiebra.

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel de un activo especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas que no se consideraron especificamente
deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier deterioro que se ha
incurrido, pero aun no identificado. Las partidas por cobrar que no sean
individualmente significativas se evallan colectivamente por deterioro
mediante la agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgos
similares.

En la evaluacion colectiva de deterioro, la Compafia utiliza las tendencias
historicas de la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el
importe de la perdida incurrida, ajustada para el juicio de la Administracion en
cuanto a si las actuales condiciones econémicas y de crédito son tales, que las
pérdidas reales pueden ser mayores o menores que el sugerido por las
tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro, en relacion con un activo financiero medido al costo
amortizado, es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa
de interés efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el resultado y se
reflejan en una cuenta de prov1510n para cuentas de dudoso cobro. El interés
en el deterioro del activo continGia siendo reconocido a través del calculo del
descuento.

Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro
disminuya, la disminucion de la pérdida por deterioro se reversa a traves de
ganancias o perdidas.

Activos no financieros
El valor segun libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado a
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la fecha de reporte, para determinar si existen indicativos de deterioro
permanente. Si existe algun indicativo, entonces el valor recuperable del activo
es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su
venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros
son descontados a su valor presente, utilizando una tasa de interés de
descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente del valor en el
tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para propositos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del
menor grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo, que
son altamente independientes de las entradas de flujos de otros activos o
grupos de activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segin libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en ganancias y pérdidas.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la
estimacion usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por
deterioro es reversada solo hasta que el valor segln libros del activo no exceda
el valor segin libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacion y
amortizacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Depositos recibidos de clientes

Los depositos recibidos de clientes corresponden a abonos realizados por éstos,
de acuerdo con lo establecido en los contratos de compraventa de las
propiedades. Estos abonos son reconocidos como un pasivo hasta tanto se
registre la venta de la propiedad con su correspondiente traspaso, de tal forma,
que se aplicara el abono para reducir el saldo por cobrar al cliente.

Provision
Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compaiia
tiene una obligacion legal o implicita en el presente, que pueda ser estimada

con suficiente fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econémicos
sea necesaria para cancelar la obligacion.
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Ingresos diferidos por alquileres

Los ingresos diferidos por alquileres corresponden a canones de arrendamiento
cobrados por anticipado, los cuales son reconocidos en los resultados del
periodo en la medida en que los mismos sean aplicados a la cuenta por cobrar
una vez facturados, utilizando el método de devengado o acumulado.

Capital pagado

Los instrumentos financieros emitidos por la Compafia se clasifican como
patrimonio, solo en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo
financiero o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compaiia se clasifican como instrumentos de
patrimonio.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable del ano, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con
respecto a anos anteriores.

Reconocimiento de ingresos y costos

Venta de propiedades

Los ingresos y costos del proyecto se reconocen en los resultados cuando la obra
es terminada y se traspasan todos los derechos al comprador a través de la
Escritura Publica debidamente inscrita en el Registro PlUblico.  Durante el
periodo de desarrollo de la obra, los costos se acumulan en una cuenta de
costos de proyecto en proceso; asi como los ingresos producto de los contratos
de compraventa se difieren en una cuenta de ingresos diferidos.

Alquiler

Los ingresos por alquiler se reconocen mensualmente por el método de linea
recta, con base en el canon de arrendamiento establecido en los contratos de
alquiler, utilizando el método de devengado.

Intereses ganados
Los ingresos por intereses se reconocen en la medida que se devengan,
utilizando el método de interés efectivo.
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Estimaciones contables criticas y juicios

La Compania realiza ciertas estimaciones y supuestos con relacion al futuro. Los
estimados y juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia
historica y otros factores incluyendo las expectativas de eventos futuros que se
crean sean razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real
puede diferir de los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que
involucran un riesgo significativo de causar ajustes materiales a los montos
registrados de los activos y pasivos dentro del siguiente ano fiscal se discuten
abajo.

Inventario

La Compaiia revisa el valor neto realizable y la demanda de su inventario
para asegurarse que el inventario esta registrado al menor entre el costo o
valor neto realizable. Los factores que pudiesen impactar la demanda
estimada y los precios de venta incluyen el tiempo, acciones de la
competencia, precios del mercado y tendencias econémicas.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo son depreciados sobre sus vidas Gtiles. Las vidas
Utiles se basan en las estimaciones de la gerencia sobre el periodo en que
los activos generaran ingresos, los cuales son revisados peridodicamente para
ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden
resultar en ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos
en el estado de resultados en periodos especificos.

Acuerdo de reestructuracion de bonos (Chapter 11 - BANKRUPCY LAW USA):

El 30 de abril de 2013, se presentd ante la corte sur de New York, una peticion
de reestructuracion o capitulo 11, de los bonos TOCI&T®. En dicha peticion se
reestructuraba la deuda de la Compania de B/. 220.000.000 a los cuales se le
capitalizaron intereses corrientes y moratorios, por valor de B/.37643.694,22.,
dando como resultado una nueva emisién por valor de B/. 257 '643.694,22.

Con el fin de contribuir a la recuperacion del proyecto el 3 de julio de 2013,
fueron condonadas las siguientes obligaciones:

a. Mediante acuerdo de novacion al “Contrato de obra precio alzado-firmado el
dia 27 de agosto de 2007” entre Opcorp Arsesa Inernational y Newland
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International Propierties Corp., se concluyé que la sociedad Opcorp le
condonaba la deuda total a Newland, por valor de B/. 4°787.743, los cuales
se registraron como menor valor del costo de construccion.

b. Mediante acuerdo de novacion con la sociedad Kassir Developmen Corp, se
llegb a la conclusion de condonar la deuda adquirida con ellos por concepto
de comisiones de venta de unidades, por valor de B/.2°022.274, registrando
esta condonacion como otros ingresos por recuperacion de costos y gastos.

c. Mediante acuerdo llegado con la sociedad Trump Marks Panama LLC, se
condonaron B/. 8°974.320, de las comisiones registradas; de los cuales B/.
6.358.412,26 se reversaron del gasto de comisiones y el saldo es decir la
suma de B/. 2°615.907,74 se registraron como otros ingresos por
recuperacion de costos y gastos.

Segun la sentencia del Juez de Bancarrota Glenn Martin de la Corte Del Distrito
Sur de New York sobre el caso del Capitulo 11 de Newland International
Properties, Corp. (Caso No. 13-11396) se declare asi cerrada y es aprobada la
reestructuracion con éxito.

5. Efectivo

El saldo de efectivo se presenta a continuacion:

2013 2012
En Caja, 9,500 4,500
Bancos a la vista 260,110 723,814
269,610 728,314
6. Cuentas por cobrar, neto
Las cuentas por cobrar se desglosan asi:
2013 2012
Clientes 1,176,602 1,095,494
Provisién cuentas de dudoso cobro (444.,489) (374,324)
732,113 721,170
Otras 1,416,918 -
Empleados 1,516 4,398
Intereses - 289
2,150,547 725.857
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Las cuentas por cobrar presentan la siguiente antiguedad:

2013 2012
Corriente, 50,551 22,523
30 a 60 dias 1,159,791 1,072,971

1,210,342 1.095.494

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro, se resume a

continuacion:

2013 2012

Saldo al inicio del afio 374,324 291,544
Castigo de Cartera - (572,832)
Provision del afio 70,165 655,612
Saldo al final del periodo 444 489 374.324

7. Saldos y transacciones con compaiias relacionadas

La Compaiia es parte de un grupo de empresas relacionadas, que operan bajo
una administracion conjunta, las cuales llevan a cabo transacciones comerciales
y de financiamiento entre si.

Las cuentas por cobrar y por pagar no devengan ni causan intereses, ni tienen
fecha especifica de repago.

Los saldos y transacciones con companias relacionadas se desglosan asi:

2013 2012
Adelantos a Contratista:
Opcorp Arsesa International, Inc 2.212.637 2.978.949
Cuentas por pagar
Komco International, Corp. 1,761,739 1,867,791
Opcorp Arsesa International, Inc, 1,365,548 6,158,971
3,127,287 8.026.762
Komco International, Corp.
Gastos diferidos - comisiones - 2.847.589
17
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(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Notas a los Estados Financieros

1 de enero y el 30 de junio de 2013 (Cifras comparativas Dic2012)
(Cifras en Balboas)

2013 2012
Accionistas:
Cuentas por pagar
Roger Khafif 196,604 196,604
Upper Deck 84,258 84,258
280,862 280,862
Inventario de unidades
El inventario de unidades se desglosa asi:
2013 2012
Condominios 130,093,342 160,676,764
Unidades Hoteleras 43,451,471 51,395,424
Casino y Restaurantes 20,897,320 21,356,686
Bayloft 15,920,097 19,874,318
Locales Comerciales 1,573,939 1,252,014
Oficinas 1,136,508 1,161,491
213.072.677 255.716.697

A 30 de junio de 2013, el inventario de unidades esta reconocido al costo y ete
fué recalculado a raiz de la condonacion de la obligacion con Opcorp Arsesa
Inernational (Nota 4) y la adicion de la Licencia de la Marca Trump (Nota 13). La
Administracion considera, que los precios de venta por metro cuadrado de las
unidades disponibles para la venta se incrementaran a futuro, y que los precios
de venta por metro cuadrado que ocasionaron pérdidas en afos anteriores,
correspondian a precios de ventas que se ajustaban a condiciones de mercado,
que a la fecha de los estados financieros han mejorado. Adicionalmente, en la
Nota 30 a los estados financieros se revelan los planes de la Administracion que
ayudaran a que los precios de venta por metro cuadrado a futuro puedan cubrir
el costo por metro cuadrado incurrido en la construccion de las unidades.

El inventario incluye veinticuatro (24) unidades que garantizan el préstamo por
pagar a Global Realty Investment, S.A. por un monto de B/.7.332.020 en 2013
(2012: B/.7.471.224). De acuerdo al contrato de préstamo, estas unidades
deben estar reservadas en un fondo de fideicomiso “Asset Trust & Corporate
Services Inc” (custodio), para garantizar los derechos del comprador, en el
evento de que la Compania decida no ejercer la opcion de compra.

18



Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Notas a los Estados Financieros

1 de enero y el 30 de junio de 2013 (Cifras comparativas Dic2012)
(Cifras en Balboas)

9. Efectivo restringido

Los saldos de efectivo restringido se presentan a continuacion:

2013 2012
HSBC Bank - USA
Cuenta de Reserva al Servicio de la Deuda - 123
Cuenta Construccion - 25
Cuenta de Desembolso - 2,058,642
Cuenta de Recoleccion 15,375,019 4,772,188
Cuenta de Inversion - 451
Bancos Panama:
Panama Account - Co-Fiduciario No.3035 35 348,769
Closing Account - Co-Fiduciario No.3035 718,567
Current Account 1 103,117 103,117
Current Account 2 1,471,573 1,469,354
17.668.311 8.752.669

El uso de estos fondos esta regulado dentro de las condiciones que reglamentan

el contrato entre Newland International Properties, Corp. y los bonistas.

El efectivo restringido se podra utilizar para el desarrollo del proyecto cuando
se cumplan ciertas condiciones financieras, legales y administrativas, acordadas
en la hoja de términos de reestructuracion con la mayoria de los tenedores de

bonos.

Los saldos en las cuentas corrientes 1y 2, corresponden a montos embargados
como consecuencia de demandas interpuestas por clientes. Este efectivo podra

ser utilizado si el fallo es a favor de la Compaiia.

A continuacion se describen las cuentas principales que componen el efectivo

restringido:

Cuenta de Cierres - Co-Fiduciario 3035 - HSBC Bank Panama

El contrato de compra de las unidades reglamenta que los compradores de las
mismas depositen los abonos directamente en la cuenta de Cierres. El dinero
sera transferido a la Cuenta de Panama - Co Fiduciario 3035, después de haber
reservado y/o pagado el valor que se le adeude a los vendedores (Brokers) de

las unidades.
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Cuenta de Panamd - Co-Fiduciario 3035 - HSBC Bank Panamd

Esta cuenta recibira los fondos provenientes de la Cuenta de Cierres, y
transferira el dinero a la Cuenta de Desembolso después de haber reservado y/o
pagado el valor de la comision a Trump por concepto de licencia.

Cuenta de Reserva al Servicio de la Deuda

Esta cuenta se fonded inicialmente con fondos provenientes de la emision de
bonos. El saldo deberia corresponder al total de intereses mas capital por
pagar de los bonos de la proxima fecha de vencimiento, de acuerdo con la
programacion de pagos.

Cuenta de Desembolso

Los dineros depositados en esta cuenta, solo podran ser utilizados para capital
de trabajo y bajo las restricciones del contrato que se reglamentan en el
Fideicomiso.

Cuenta de Recoleccion

El saldo de esta cuenta corresponde a los excedentes sobre el capital de
trabajo que no se soliciten y a los intereses generados por las inversiones
permitidas sobre los saldos de las cuentas en el HSBC New York.

El efectivo acumulado en esta cuenta se destina al pago de los compromisos
estipulados en el contrato fiduciario (intereses de los bonos, el principal y los
honorarios del ingeniero independiente, del avaluador independiente, del
fiduciario y del co-fiduciario).

Cuenta corriente

El saldo de la cuenta corriente - 1 se encuentra pignorado, debido a que el
Juzgado Sexto del Circuito Civil decretdo un secuestro sobre dicha cuenta
bancaria en el HSBC Bank (Panama), S. A., en virtud de la demanda que
mantiene el sefor Leonel Ruiz sobre la Compahia, tal como se explica en la
Nota 29 a los estados financieros.

El saldo de la cuenta corriente - 2 se encuentra pignorado, debido a que el
Juzgado Octavo de Ramo Civil decret6 un secuestro sobre dicha cuenta bancaria
en el HSBC Bank (Panama), S. A., en virtud de la demanda que mantiene Korbel
Properties Inc. sobre la Compaiia, tal como se explica en la Nota 29 a los
estados financieros.

20
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Notas a los Estados Financieros

1 de enero y el 30 de junio de 2013 (Cifras comparativas Dic2012)
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10.  Superavit por revaluacién

La gerencia autorizo el avallo del terreno, el cual fue preparado por Avance e
Inspecciones, S.A. El valor en exceso entre el valor en libros y el valor de
mercado del terreno ha sido incluido como superavit por revaluacién en la
seccion de patrimonio.

El avallo del terreno se desglosa asi:

Importe
Valor de mercado 28,843,625
Menos - valor en libros del terreno (25,900,000)
Superavit por revaluacion 2,943,625

El movimiento del superavit por revaluacion se resume a continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 1,830,560 2,819,022
Transferencia a utilidades no
distribuidas (205,021) (988,462)
Saldo al final del afio 1,625,539 " 1,830,560
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Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Notas a los Estados Financieros

1 de enero y el 30 de junio de 2013 (Cifras comparativas Dic2012)
(Cifras en Balboas)

11. Propiedades de inversion, neto

Las propiedades de inversion se componen asi:

AL INICIO DEL SALDO A30 DE
Costo: ANO 2012 ADICIONES TRASLADOS JUNIO DE 2013
Propiedades de Inversién
Centro de Convenciones 9,136,955 - 9,136,955
Condominios 8,255,414 3,051,264 588083 10,718,595
Bayloft 8,041,111 3,276,370 11,317,481
Bar 5,454,645 5,454,645
Locales Comerciales 3,748,221 - 3,748,221
Spa 3,520,318 3,520,318
Restaurantes 2.592.992 - 2,592,992
40,749,656 6.327.634 588.083 46.489.207
Depreciaciones:
Centro de Convenciones 68,527 137,054 205,581
Condominios 58,563 134,439 8,821 184,181
Bayloft 54.672 159.212 213.884
Bar 40,910 81,820 122,730
Locales Comerciales 28,112 56,223 84,335
Spa 26,402 52,805 79,207
Restaurantes 19,448 38,895 58,343
296.634 660.448 8.821 948.261
40,453,022 5,667,186 579,262 45,540,946
El costo de alquiler incluye gastos de depreciacion por B/.341.423 en 2013
y 296.634 en 2012.
12. Mobiliario y equipo, neto
El mobiliario y equipo se resumen a continuacion:
AL INICIO DEL ADICIONES TRASLADOS ?SII:I?SDAESZODE
ANO 2012
Costo:
Muebles y enseres 11,351 - 11,351
Equipo de Computo 1,357 1,677 3,034
12,708 1,677 - 14,385
Depreciaciones:
Muebles y enseres 851 1,022 1,873
Equipo de Computo 41 182 223
892 1,204 - 2,096
TOTAL PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO 40.464.838 5.667.659 579.262 45,553,235
22
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Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Notas a los Estados Financieros
1 de enero y el 30 de junio de 2013 (Cifras comparativas Dic2012)
(Cifras en Balboas)

13.

14.

15.

Derecho de marca
El derecho de marca se detalla a continuacion:

2013 2012
Licencia - 1,200,000

El 16 de marzo de 2007, Donald J. Trump (licenciante) y K Group Developers,
Inc. (licenciatario), suscribieron un Contrato de Licencia para el uso de la
marca “Trump” en conexion con el proyecto “Trump Ocean Club International
Hotel & Tower ®”. El 5 de junio de 2007, este contrato fue asignado por
Donald J. Trump a Trump Marks Panama, LLC. y por K Group Developers, Inc. a
Newland International Properties, Corp.

Para el ano 2013 se reclasificé la marca “Trump” al costo de construccion;
Debido a la naturaleza propia de la actividad llevada a cabo por Newland
International Propierties, Corp. en los contratos de construccion.

Cuentas por cobrar, Hotel Toc, Inc.

El 13 de abril de 2011, la Compaiia firmé un acuerdo de servicios de pre-
operacion con Trump Panama Hotel Management LLC., entidad que tiene a su
cargo la operacion del hotel. En dicho acuerdo, Newland International
Properties, Corp., acepto aportar en concepto de capital de trabajo un monto
de B/.3,000,000; de los cuales realizd desembolsos por un monto de
B/.2,000,000 para las operaciones iniciales del hotel. Dicho monto debera ser
reembolsado a la Compania cuando se logren ciertas condiciones de calidad de
servicio y cumplimiento con la Organizacion Trump, y la Compaiia se encuentre
al dia con sus correspondientes pagos de las cuotas de mantenimiento.

Depésitos en garantia

Los depdsitos en garantia se desglosan a continuacion:

2013 2012

Edemet 790,467 887,752
Recuperacion del Afio (119,393) (97,285)
Saldo al Final del Periodo 671,074 790,467
Ministerio de Vivienda 28,916 43,916
699,990 834,383
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16.

El depdsito en garantia con Edemet corresponde a desembolsos para la
instalacion de la red eléctrica que abastece directamente desde la estacion de
San Francisco al proyecto “Trump Ocean Club International Hotel & Tower ®”.

De acuerdo al contrato con Edemet, reembolsara la totalidad del depdsito con
base a los niveles de consumo anual y demanda mensual, en un periodo no
prorrogable de cuatro (4) anos. Una vez transcurrido la vigencia del contrato, si
la Compania no ha logrado los niveles de consumo establecidos perdera
cualquier saldo que esté pendiente al vencimiento del contrato.

Los depodsitos de garantia del Ministerio de Vivienda corresponden a los
depdsitos de los inquilinos de los locales comerciales y apartamentos, los cuales
son pagados por la Compania en nombre de los clientes. Dichos montos seran
recuperados al finalizar el contrato de alquiler.

Bonos por pagar

El 7 de noviembre de 2007, la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama mediante la Resolucion CNV N°289-07, autorizd a Newland
International Properties, Corp. a ofrecer mediante Oferta Publica bonos por un
valor nominal total hasta de B/.220,000,000. Los bonos fueron emitidos en
forma nominativa, registrado, sin cupones, en una serie, en denominaciones de
B/.10,000, y en mdltiplos integrales de B/.1,000.

Los bonos por pagar causaban una tasa de interés anual del 9.5%, pagaderos
semestralmente a partir del 15 de mayo de 2008.

El 3 de julio de 2013, se finalizd con éxito el proceso de reestructuracion,
dando como resultado un valor nominal de B/.257 643.694,22, con una tasa de
interés anual de 9.5% pagaderos semestralmente a partir del 3 de julio de 2013.

A continuacion presentamos la forma de pago del capital de los bonos:
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Fecha de redencion Importe 2013

11 de Julio 2013 5,855,539
3 de enero 2014 11,711,077
3 de julio 2014 17,566,616
3 de enero 2015 23,422,154
3 de Julio 2015 24,593,262
3 de enero 2016 27,521,031
3 de Julio 2016 31,034,354
3 de enero 2017 33,962,123
3 de Julio 2017 81,977,539

257.643.694

De acuerdo con su fecha de redencion, la porcidon corriente y no corriente se
desglosa asi:

2013 2012
Porcién corriente 17,345,245 157,142,855
Porcion no corriente 240,077,079 62,857,145
257.422.323 220.000.000

Los bonos por pagar estan garantizados con:

e Los bienes inmuebles relacionados con los contratos de compraventa de la
unidad, previo a la entrega del titulo al comprador.

« Todos los demas bienes inmuebles (incluyendo, sin limitacion, el lote en
isla contadora, las zonas comunes y las instalaciones del embarcadero),
relacionados con el proyecto.

* La cartera de cuentas por cobrar y otros derechos e intereses derivados de
los acuerdos de compraventa.

» El producto de los seguros relacionados con bienes inmuebles que
constituyen la garantia subyacente o los derechos de cobro, sin perjuicio
de las disposiciones establecidas en los contratos de compraventa.

« Todo el efectivo y equivalentes de efectivo, manejados por el contrato de
fideicomiso.

e Todos aquellos ingresos originados de la operacion del Proyecto,
incluyendo, sin limitacidn, los ingresos originados por la operacion del
hotel, restaurantes y spa, incluyendo cualquier arrendamiento relacionado
con estos ultimos.
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e Los derechos de los planos arquitecténicos del Proyecto.

e« Los derechos sobre el contrato de construccion con Opcorp Arsesa
International, Inc.

* Todos los fondos que se deriven de lo anterior.

En el contrato de bonos por pagar se han establecido obligaciones de hacer y no
hacer a la Compaiia; entre las principales obligaciones estan las siguientes:

« No podra pagar o declarar dividendos o realizar otros pagos o inversiones no
autorizadas.

e No podra directa o indirectamente, crear, incurrir, emitir, asumir,
garantizar o de alguna otra manera, directa o indirectamente ser fiadora
contingente, con respecto a cualquier endeudamiento; sin embargo, la
Compaiia podra incurrir en endeudamiento adicional hasta por la suma de
B/.6,172,769, en cualquier momento para propositos de pago del Bulk 2,
definido en la seccién 4.09 en el contrato de bonos .

« No podra vender sus activos.

» No podra realizar determinadas inversiones.

e No podra crear gravamenes.

e No podra consolidar, fusionar, vender o enajenar de otro modo la totalidad
o casi la totalidad de sus activos.

« No podra participar en ciertas transacciones con compaiias relacionadas.
« No podra incursionar en nuevas lineas de negocio.

A Junio 30, 2013, los bonos por pagar se cotizaban en el mercado a 73% de su
BID Price y a 78% de su Ask Price.

En el Articulo 6, Seccion 6.01 del contrato de bonos, se han establecido las
causales de incumplimiento, entre las principales mencionamos las siguientes:
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17.

. I
ncumplimiento durante cinco (5) dias en el pago de los intereses vencidos
de los bonos.

. I
ncumplimiento con la cantidad de fondos requeridos, que se debe mantener
en la cuenta de Reserva al servicio de la deuda por un periodo consecutivo
de 60 dias.

[ ]
I
ncumplimiento en el pago a su vencimiento (en la madurez, en la redencion
o no) del capital o prima.

Por lo anterior, si algln otro evento de incumplimiento se produce y contin(a,
el Fiduciario, mediante notificacion escrita a la Compaiia, o a los titulares de
por lo menos el 25% de los tenedores de los bonos, mediante notificacion
escrita a la Compania y al Fiduciario, podran declarar los bonos de plazo
vencido y pagaderos inmediatamente.

Préstamo por pagar (Bulk 2)

El 13 de junio de 2011, Newland International Properties Corp. firmd un
contrato con opcion a compra con Global Realty Investment, S. A. Mediante
dicho contrato Global Realty Investment, S. A. adquiere un total de veinte y
cuatro (24) unidades residenciales, bayloft y locales comerciales por un monto
de B/.7,779,524.

A Junio 30 de 2013, el monto de la deuda se habia reducido a B/. 7,332,020
como consecuencia principalmente de la recompra de una de las unidades
establecidas en el contrato.

El acuerdo sostiene las siguientes condiciones:

e« La Compainia podra ejercer la opcién de compra dentro del periodo
establecido entre el 10 de diciembre de 2011 hasta el 10 de agosto de 2013.

« El contrato tiene una duracién de 2 anos, contados a partir de la fecha de
emision con vencimiento en junio de 2013, en este mismo mes se firmo la
prorroga por la cual se extendio su vigencia dos meses mas; es decir 10 de
agosto de 2013.
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18.

19.

La Compafia debera pagar una tasa de interés de 1.5% mensual lo que
equivale al 18% sobre el valor de la opcion de compra hasta su vencimiento,
en el mes de junio se pago un cargo adicional del 2%, con el fin de prorrogar
el acuerdo, este cargo sera pagadero cada mes adicional.

Las unidades deben estar reservadas en un fondo de fideicomiso “Asset
Trust & Corporate Services Inc” (custodio), para garantizar los derechos del
comprador en el evento de que la Compaiia decida no ejercer la opcion de
compra.

Si la Compaiia decide no ejercer la opcion de compra a la fecha de
vencimiento, Global Realty Investment, S. A. tendra el derecho de
transferir o inscribir el titulo de propiedad a su nombre.

Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar se presentan asi:

2013 2012
Trump Marks Panama,LLC 7,644,791 10,260,699
Kassir Development Corp. - 2,022,274
Marvin Traub Associates MTA 1,125,000 1,250,000
CB Richard Ellis - 8,960

8.769.791 13,541,933
Honorarios por pagar
Los honorarios por pagar se presentan asi:

2013 2012
Gapstone LLC 3,351,930 2,449,413
Otros 1,122,071 74,813
Gibson Dunn & Crutcher 797,879 58,453
Greenberg Trauring 143,476 51,996
Moody's Investors - 50,000
White & Case LLP. - 26,756

5,415,357 2,711,431
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20. Cuotas de mantenimiento por pagar

A la fecha de presentacion de estos estados financieros, no se le debe ningln
monto a PH TOC por concepto de cuotas de mantenimiento (CAM) de las
unidades que aun no se han vendido y de las cuales Newland se debe hacer

cargo.

21. Retenciones a subcontratistas por pagar

Las retenciones a subcontratistas por pagar por B/.32.518 en 2013 (2012:
B/.33.054) corresponden a las retenciones entre 5% y 17% de los servicios
facturados por diversos subcontratistas a la Compania; las cuales son retenidas
y seran canceladas al finalizar el proyecto, segin se establece en los contratos
de construccion suscritos entre ambas partes.

22. Ingresos diferidos por alquileres

Los ingresos diferidos por alquileres se desglosan asi:

Locales Comerciales
Estacionamientos

Porcion corriente
Porcioén no corriente

2013 2012
129,624 99,811
56,000 57,200
185.624 157,011

2013 2012
131,424 102,211
54,200 54,800
185,624 157,011
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23.

24,

Capital pagado

La estructura de capital pagado de la Compaiia se presenta a continuacion:
2013 2012

Acciones "Tipo A"
Autorizadas 315 acciones comunes sin

valor nominal. Todas pagadas, emitidas y

en circulacion. 36,676,711 36,676,711
Acciones "Tipo B"

Autorizadas 135 acciones comunes sin

valor nominal. Todas pagadas, emitidas y

en circulacion 15,718,591 15,718,591
Acciones "Tipo C"

Autorizadas 50 acciones comunes sin

valor nominal. Todas pagadas, emitidas y

en circulacion. 5,821,700 5,821,700

58,217,002 58,217,002

Las acciones tipo A y B tienen derecho a 1 (un) voto y las acciones tipo C
solamente tienen derecho a voz. La distribucion de dividendos sera
proporcional al total de las acciones emitidas y en circulacion.

Ingresos por desistidos

Mediante Acta de Junta Directiva, con fecha 21 de diciembre de 2012, se
autorizo el descarte de la suma de B/.41,119,753 en concepto de depositos
recibidos de clientes por abonos a los precios de venta pactados en los
Contratos de Promesa de Compraventa del proyecto “Trump Ocean Club
International Hotel & Tower ®”, y que forma parte integral de la misma, como
recuperacion de gastos, de conformidad con lo establecido en literal c) de la
Clausula Sexta de dichos Contratos, y al efecto, que sean reconocidos como
“Otros ingresos por desistidos” en el estado de resultados.
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25.

26.

Gastos de ventas

Los gastos de ventas se detallan a continuacion:

Comisiones a terceros
Comisiones Trump Mark LLC
Cuota de mantenimiento
Publicidad y mercadeo
Salarios

Alquileres

Electricidad, agua y teléfono
Reparacion y mantenimiento
Donaciones

Cuota patronal

Honorarios

Gastos de cierre y postventa
Gastos de oficina

Cargos bancarios

Cafeteria

Transporte

Seguros

Combustible

Prestaciones laborales

Gastos de personal

Los gastos de personal se desglosan asi:

Salarios

Cuota patronal
Beneficios a empleados
Prestaciones laborales

31

2013
652,905.34

528,630.89

2012
43,888,416
16,801,886

7,550,193
3,063,781
311,518
309,965
149,300
61,933
54,248
52,270
42,006
35,197
30,675
20,152
18,275
13,143
8,386
6,809
6,609

(2,424,162

2013
252,479
43,089
382,872
47,957

2012
238,417
32,061
12,362
12,416

726,396

295,256
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27. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se desglosan asi:

2013
Asesoria técnica 5,918,237
Impuestos 223,828
Electricidad, agua Telefono CAM 792,158
Viajes 74,520
Miscelaneos 429,029
Legales 13,161
Cargos bancarios 20,802
Atencion a clientes y empleados -
Seguros 10,745
Aseo y cafeteria 4,725
Reparacion y mantenimiento 7,651
Papeleria y ttiles de oficina 4,805
Viaticos y transporte -
Multas y Recargos -
Combustible y lubricantes 790
Depreciacion 1,204
Cuotas y Suscripciones 4,674
Transporte y flete 774
Correo -
Comisiones -
7,507,103

2012
4,545,518
276,147
232,228
64,152
46,961
46,614
18,292
8,173
7,905
5,245
3,176
2,953
1,710
1,374
1,291

892

840

720

20

5,264,211

28. Impuestos

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones juradas de renta de la
Compaiia por los tres Gltimos anos fiscales, incluyendo el afo terminado el 31
de diciembre de 2012, estan sujetas a revision por parte de la Direccion
General de Ingresos. Ademas, los registros de la Compania estan sujetos a
examen por parte de las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento
del Impuesto de Timbres e Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles y
Servicios (ITBMS). De acuerdo con la legislacion vigente, la Compahia es
responsable por cualquier impuesto adicional que resulte de la revision.

Mediante la Ley N°6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecio
que las personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del
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29.

25% sobre el monto que resulte mayor entre:

 La renta gravable que resulte de deducir de la renta gravable del
contribuyente, las rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o
produccion, y los arrastres de pérdida legalmente autorizados, este
calculo se conocera como el método tradicional (MT).

* La renta neta gravable que resulte de deducir del total de ingresos
gravables, el 95.33% de este; el cual se conocera como el Calculo
Alterno del Impuesto sobre la renta (CAIR).

La Compania esta obligada a realizar ambos calculos del impuesto sobre la
renta, tanto el calculo de acuerdo al método tradicional, como el calculo
alternativo del impuesto sobre la renta (CAIR).

El 5 de agosto de 2013, mediante resolucion No.201-9686 emitida por la
Autoridad Nacional de Ingresos Publicos, (Antes DGI), Concedi6 a la compaiiia,
autorizacion para que determine su impuesto sobre la renta utilizando método
tradicional para el periodo fiscal 2011y los periodos subsiguientes, 2012,2013 y
2014.

Contingencias

Al 30 de Junio de 2013, existian los siguientes procesos legales en contra de la
Compania:

a. Proceso declarativo y de condena - Juzgado Séptimo de Circuito Civil entre
Jumeirah International LLC, Jumeirah Beach Resort LLC y Jumeirah Group
LLC vs Newland International Properties Corp. cuya cuantia asciende a
B/.400,000. Existe medida cautelar en contra de los demandados, con el fin
de que se abstengan de realizar actos que impidan la ejecucion de la
construccion del Tower Ocean Club.

A la fecha, aun se esta notificando la demandada mediante Carta Rogatoria,
dirigida a Emiratos Arabes Unidos.

b. Proceso ordinario - Juzgado Undécimo de Circuito Civil del Primer Circuito
Judicial de Panama, entre Salvador Gomez Saab y Ocean Trump 4105
Investment Corp. vs Homes Real Estate Investment Services, Inc. y Newland
International Properties, Corp.; cuya cuantia asciende a B/.146,500.

En sentencia No. 14 de 23 de noviembre de 2010, se resolvio absolver a
Newland International Properties Corp.; no obstante, los demandantes
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apelaron el fallo.

Las pruebas en segunda instancia fueron negadas por el primer tribunal
superior de justicia y estamos a la espera que le concedan a la parte actora
el término para sustentar su apelacion. La parte actora presento su escrito
de apelacion a la cual nos opusimos, estamos a la espera del fallo del primes
tribunal superior de justicia.

c. Proceso ordinario - Juzgado Sexto de Circuito Civil, entre Leonel Ruiz
(demandante) vs Home Real State Investment & Services, Inc. y Newland
International Properties, Corp., cuya cuantia asciende a B/.171,713. El
Juzgado decret6 un secuestro de la cuenta bancaria que mantiene la
Compainia en el HSBC Bank (Panama), S. A., cuyo monto, al 31 de diciembre
de 2012, asciende a B/.103,117 y se amplié para afectar la Finca donde se
construye el Hotel Toc. Se solicito el levantamiento del secuestro en lo que
respecta a la cuenta bancaria, la Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia,
nego el levantamiento.

Este caso se admitieron las pruebas, fueron practicadas, y se encuentra para
que el tribunal emita sentencia de primera instancia.

d. Proceso ordinario de Mayor Cuantia - Juzgado Duodécimo de Circuito Civil,
entre Leonel Ruiz (demandante) y Ocean Trump 5301 Investment Corp. vs
Homes Real State Investment & Services, Inc. y Newland International
Properties, Corp., cuya cuantia asciende a B/.95,713.

En sentencia N°64 de 29 de julio de 2011, el Tribunal desestimoé la
pretension del sefor Leonel Ruiz en contra de la Compaiia, y lo condend a
pagar la suma de B/.10,071 en concepto de costas legales.

La parte actora anuncié apelacion y pruebas en segunda instancia, no
obstante, ninguna de las pruebas se pudo realizar pues los testigos no
comparecieron y la parte actora desconoce el domicilio de Homes.

En sentencia de 29 de agosto de 2012, El Primer Tribunal Superior de
Justicia revoco la Sentencia No. 64 de 29 de julio de 2011, y condeno a
Homes Real State Investment & Services, Inc. y negd el resto de las
declaraciones de la parte actora, entre las cuales estaba la condena en
contra de Newland International Properties Corp. Decision que no fue
recurrida en casacion por la parte actora.

Este proceso se encuentra para el levantamiento del secuestro, cancelacion
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de la Fianza de Seguros y el archivo del expediente en agosto 2012.

e. Proceso ordinario - Juzgado Séptimo de Circuito Civil del Primer Circuito
Judicial de Panama, entre Sila Salloum, Karen Ferrin Bueno y Salloum
Investment Corp. (demandantes) vs Homes Real Estate Investment Services,
Inc. y Newland International Properties, Corp.; cuya cuantia asciende a
B/.180,000.

En sentencia No. 13 de 31 de marzo de 2011, el Juzgado Séptimo de Circuito
Civil, resolvio desestimar la pretension en contra de la Compaiia y condenar
a Homes Real Estate Investment Services, Inc. por ser dicha entidad la que
recibié los fondos del cliente. La parte actora apeld la decision y anuncio
presentar pruebas en segunda instancia. De igual forma, nosotros recurrimos
pues el juez no condeno a la demandante a pago de costas a nuestro favor.

El Primer Tribunal Superior de Justicia admitié las pruebas en Segunda
instancia aducidas por la parte actora; no obstante, ninguna se pudo
consumar.

En vista de lo anterior, la parte actora sustento su apelacion y nosotros
presentamos nuestra oposicion, estamos a la espera del fallo de los
magistrados.

f. Proceso ordinario de mayor cuantia- Juzgado 17 de Circuito Civil del Primer
Circuito Judicial de Panama, entre Gonzalo Martinez vs Newland
International Properties, Corp.; cuya cuantia asciende a B/.143,674 mas
gastos, costos e intereses; por el incumplimiento en el término del plazo de
entrega de la unidad 1005 del Edificio Trump.

Se dicto sentencia de primera instancia N°46 de 30 de agosto de 2012,
ordenando a la Compaiia la devolucién de las sumas abonadas de
B/.143,080 mas B/.8,213 en concepto de intereses y B/.27,462 en concepto
de costos.

Actualmente, el proceso se encuentra en apelacion en el Primer Tribunal
Superior del Primer distrito de Panama, pendiente de resolver la solicitud de
prueba en segunda instancia, para luego proceder con sustentacion de
recurso de apelacion en el cual se alegara la nulidad por distinta
jurisdiccion.

g. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
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Daniel Casper vs la Compafiia cuyo monto asciende a B/.151,200 por
incumplimiento de plazo de contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 2104 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower.

El caso se encuentra pendiente de dictar sentencia de primera instancia.

h. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Francina Casasayas Guillén y Gabriel Robert Bernls vs la Compaiia cuyo
monto asciende a B/.157,887 por incumplimiento de plazo de contrato, en la
entrega de la unidad departamental 4315 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower.

El caso se encuentra archivado en virtud del desistimiento de los
demandantes, admitido mediante Auto No.1086 del 20 de septiembre de
2012.

i. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Fredy Osorio vs la Compafia cuyo monto asciende a B/.102,300 por
incumplimiento de plazo de contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 3809 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower.

El caso se encuentra pendiente de dictar sentencia de primera instancia, con
probabilidad de un resultado desfavorable cuyo monto ascenderia a
B/.102,300 mas 20% en concepto de costos.

j. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
TOC 1606, S.A. vs la Compania cuyo monto asciende a B/.327,800 por
incumplimiento de plazo de contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 1606 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower.

El caso se encuentra pendiente de senalamiento de fecha para la
continuacion de audiencia de fondo.

k. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Ocean Trump 2903 Investment Corp. vs la Compania cuyo monto asciende a
B/.150,000 por incumplimiento de plazo de contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 3809 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower.

Se encuentra pendiente de fijar audiencia preliminar, lo cual no ocurrira
hasta que se resuelva la apelacion contra la resolucion que niega accion de
amparo de garantias constitucionales presentada por la parte actora del
proceso.
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Tenia secuestro, pero se consignd caucion por el monto de B/. 75.030,00,
para levantarlo.

l. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Ramesh Chand Rattan. vs la Compania cuyo monto asciende a B/.241,650
por incumplimiento del plazo del contrato.

Se profirio sentencia N°97 de 10 de diciembre de 2012, por lo cual se niega
la pretension del demandante, el cual fue notificado por el Tribunal y no
apeld, igualmente sin apelar por parte de la Compania, por lo que sera
archivado.

m. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Paulina Roth vs la Compafia cuyo monto asciende a B/.173,850 por
incumplimiento del plazo del contrato.

El caso fue archivado por no presentar los abogados, caucién para actuar
como gestores oficiosos.

n. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Ocean Trump 3501 Investment Corp. vs la Compaiia cuyo monto asciende a
B/.207,936 por incumplimiento del plazo del contrato.

Se contestd la demanda, se realizaron audiencias preliminares y ordinarias,
quedando en practica de prueba, pero fue suspendido el proceso por
solicitud de los demandantes para proponer un arreglo y por acuerdo de las
partes con fecha de 15 de agosto de 2013.

0. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Ocean Trump 5004 Investment Corp. vs la Compaiia cuyo monto asciende a
B/.166,200 por incumplimiento del plazo del contrato. Se contesto la
demanda,

El 25 de julio de 2013 con sentencia N°.64, que declara no probadas las
excepciones de prescripcion y de contrato no cumplido, condenando a
Newland al pago de la suma acordada, mas B/. 33.320,00 de costos.

Actualmente esta pendiente de sustentar recurso de apelacion en contra de
la sentencia N.64.

p. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Elle Chloe Foundation. vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.78,000 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 5710 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower.
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Se contestd la demanda, actualmente se encuentra en fase de practica de
pruebas.

g. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Eduardo Antonio Ojeda. vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.100,000
por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 3813 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower.

En espera de dictar sentencia de primera instancia.

r. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Ritoli Foundation vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.100,000 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 5011 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower.

El 7 de mayo de 2013, Se dictd sentencia N.41 que declara no aprobada la
excepcion de prescripcion, accede parcialmente a la pretension de la
demandante y condena al abstracto a Newland.

Actualmente esta pendiente de presentarse el recurso de apelacion
anunciado contra la sentencia mencionada anteriormente.

s. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Antonio Escudero Martinez vs la Compania cuyo monto asciende a
B/.965,400 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 5702 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower.

Se contesto la demanda y realizé audiencia preliminar, quedando pendiente
la sentencia.

t. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Korbel Properties Inc. vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.1,639,000
por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 6402 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower.

Demanda contestada, pero el demandante la corrigio.

Actualmente, estd pendiente de audiencia de fondo para el dia 27 de
septiembre de 2013 a la 4:00 p.m. Caso dificil, con pocas probabilidades de
éxito.
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u. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Alexei Skvortsov vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.105,000 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 4407 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

El dia 27 de febrero de 2013, se declar6 probada la excepcion de
prescripcion en favor de Newland, sin que fuese apelada, por lo que se
encuentra archivado.

v. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Oxana Primachenko vs la Compafia cuyo monto asciende a B/.114,900 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 3411 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

El 8 de julio de 2013, se emiti6 la sentencia No. 60, que declara no
aprobadas las excepciones de contrato no cumplido y de ser condicional la
obligacion y no estar cumplida la condicion, condenando a Newland a
devolver la suma demandada en concepto de capital mas B/. 22.980, en
concepto de costas.

Actualmente esta pendiente de sustentar el recurso de apelacién anunciado
contra la sentencia. Caso dificil, con pocas probabilidades de éxito.

w. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Aida Madeline Egues Garcia vs la Compaiia cuyo monto asciende a
B/.150,000 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 4516 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower®.

El dia 12 de julio de 2013, se emitid la sentencia No.61, que accede a la
pretension de la demandante, declara resuelto el contrato suscrito entre las
partes y condena a Newland en abstracto.

Actualmente esta pendiente de la sustentacion de recuerdo de apelacion
anunciado.

X. Proceso de proteccién al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Jarome Cohen vs la Compania cuyo monto asciende a B/.114,601 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 4511 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.
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aa.

Se contest6 la demanda, se realizd audiencia preliminar y audiencia de
fondo, se resolvio las pruebas, y actualmente se encuentra pendiente de
sentencia.

Proceso de proteccién al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Michael Duane Odegard vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.151,200
por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 1803 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

Se contest6 la demanda, se realizd audiencia preliminar y audiencia de
fondo, se encuentra pendiente de sentencia.

Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Marcos Ommati y Rocio Sdnchez vs la Compaiia cuyo monto asciende a
B/.75,200 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 1904 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower®.

Se contest6 la demanda, se realizd audiencia preliminar y audiencia de
fondo sin la intervencion de los abogados de los demandantes, por lo que el
Tribunal admitidé el desistimiento presentado por los apoderados judiciales
de los demandantes, ordenandose el archivo del expediente.

Actualmente esta pendiente de que se conteste la demanda.

Proceso ordinario de mayor cuantia - Juzgado Décimo Sexto de Ramo Civil,
entre David Calhoun vs la Compafia cuyo monto asciende a B/.66,000 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 4901 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

Se contesto la demanda, y se adujeron pruebas. El demandante presento
desistimiento del proceso, y el caso se encuentra archivado.

bb.Proceso ordinario de mayor cuantia - Juzgado Décimo Quinto de Ramo Civil,

CC.

entre Randall Jay Crell e Iris Ivonne Crell vs la Compafia cuyo monto
asciende a B/.157,500 por incumplimiento del plazo del contrato, en el
término de la entrega de la unidad departamental 2012 del edificio Trump
Ocean International Hotel & Tower®.

Se contesto la demanda y se adujeron pruebas, actualmente esta pendiente
de sentencia.

Proceso ordinario de mayor cuantia - Juzgado Décimo Segundo de Ramo
Civil, entre Ocean Trump 1910 vs la Compaiia cuyo monto asciende a
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dd.

ee.

ff.

g8.

B/.66,000 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 1910 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower®.

Se contesto la demanda y se adujeron pruebas, actualmente esta pendiente
de sentencia.

Proceso ordinario de mayor cuantia - Juzgado Décimo Quinto de Ramo Civil,
entre Ocean Trump CH2411 Investment Corp. vs la Compaiia cuyo monto
asciende a B/.66,000 por incumplimiento del plazo del contrato, en el
término de la entrega de la unidad departamental 2411 del edificio Trump
Ocean International Hotel & Tower®.

Se contest6 la demanda y se agotaron todas las fases del proceso, dictando
el Juzgado Auto No.133 de 30 de enero de 2013, declarando la nulidad de lo
actuado por falta de jurisdiccion y ordenando el archivo del proceso.

Actualmente se encuentra pendiente de presentar un nuevo poder y
contestar la demanda.

Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Antonio Mena Garcia vs la Compania cuyo monto asciende a B/.121,650 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 2526 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

Se admitio la demanda y se encuentra pendiente de traslado a Newland, el
demandante la retiro. Actualmente se encuentra pendiente de contestar la
demanda.

Proceso de proteccién al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Julia Olmos vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.105,900 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 4708 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

El tribunal ordend la correccion de la demanda, sin que se hiciera, por lo
que se opto por no presentarla, ordenandose el archivo, actualmente esta
pendiente de comparecer y notificacion de demanda.

Proceso ordinario de mayor cuantia - Juzgado Décimo Quinto de Ramo Civil,
entre Satyander Khanna vs la Compania cuyo monto asciende a B/.112,500
por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 3122 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.
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hh.

ii.

Jj-

kk.

Se contestd la demanda y se adujeron pruebas, pendiente sentencia.

Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Trump Ocean Club CH 1709 Investment vs la Compafia cuyo monto asciende
a B/.86,000 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 1709 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower®.

Se admitio la demanda, encontrandose pendiente de corregir la demanda en
virtud de lo ordenado por el tribunal a travez del auto No. 735 de 23 de julio
de 2013.

Proceso de proteccién al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Trump Ocean 3602 Investment vs la Compaiia cuyo monto asciende a
B/.197,700 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 3602 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower®.

Se realizd audiencia preliminar hoy 6 de agosto de 2013, quedando
pendiente de audiencia de fondo para el 6 de noviembre de 2013, 8:30 a.m.

Reclamacion interpuesta por los representantes legales de Marvin Traub LLC
vs la Compania, el mismo se encuentra en etapa de resolucion extra judicial.

Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre
Trump Ocean 3401 Inc vs la Compania cuyo monto asciende a B/.323,040 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 3401 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

Actualmente se encuentra pendiente de bastaneo de poder presentado a
nombre de Newland y contestar la demanda.

. Proceso de proteccién al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil, entre

Trump Ocean 4813 Inestment Corp. vs la Compaiia cuyo monto asciende a
B/.247,716 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental 2009 del edificio Trump Ocean
International Hotel & Tower®.

Actualmente se encuentra pendiente de bastaneo de poder presentado a
nombre de Newland y contestar la demanda.
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mm. Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Octavo de Ramo Civil,
entre Jim R. Guy y Diane Ruggiero. vs la Compafia cuyo monto asciende a
B/.300,000 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental del edificio Trump Ocean International
Hotel & Tower®.

Actualmente se encuentra pendiente de bastaneo de poder presentado a
nombre de Newland y contestar la demanda.

nn.Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Roberta Michelle Hatch Dillon. vs la Compafia cuyo monto asciende a
B/.103,500 por incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la
entrega de la unidad departamental del edificio Trump Ocean International
Hotel & Tower®.

Actualmente se encuentra pendiente de bastaneo de poder presentado a
nombre de Newland y contestar la demanda.

00.Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Tridenn chass Inc. vs la Compaiia cuyo monto asciende a B/.424,800 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 2009 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

Actualmente se encuentra pendiente de bastaneo de poder presentado a
nombre de Newland y contestar la demanda.

pp.Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Susan Arguedas. vs la Compafia cuyo monto asciende a B/.181.920 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental 2009 del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

Actualmente se encuentra pendiente de bastaneo de poder presentado a
nombre de Newland y contestar la demanda.

qq.Proceso de proteccion al consumidor - Juzgado Noveno de Ramo Civil, entre
Panrom Corp. vs la Compafnia cuyo monto asciende a B/.199.520 por
incumplimiento del plazo del contrato, en el término de la entrega de la
unidad departamental del edificio Trump Ocean International Hotel &
Tower®.

Actualmente se encuentra pendiente de comparecer en nhombre y
representacion de Newland y contestar la demanda.
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rr. Proceso de Lanzamiento por Mora - Juzgado Primer Municipal del Distrito
Judicial de Panama, entre la Compainia vs Michael Alcocer cuyo monto
asciende a B/.19.250,00 por incumplimiento de pago de canon de
arrendamiento de la unidad BL-812 del edificio Trump Ocean International
Hotel & Tower®.

Mediante auto No.368 de 25 de febrero de 2013, se accede a favor de
Newland y se decreta lanzamiento de Michael Alcocer, el cual no ha sido
notificado de dicha resolucion.

ss. Proceso de Lanzamiento por Mora - Juzgado Primer Municipal del Distrito
Judicial de Panama, entre la Compania vs L Aperitivo Corp. cuyo monto
asciende a B/.36.228,48 por incumplimiento de pago de canon de
arrendamiento del local S-21, del edificio Trump Ocean International Hotel
& Tower®.

Mediante auto No.1879-13 de 31 de mayo de 2013, se accede a favor de
Newland y se decreta lanzamiento de L’ Aperitivo, apelando la parte
demandada de dicha resolucion.

Actualmente se encuentra en espera la ejecucion del auto.

A la fecha de los estados financieros, los abogados consideran que los casos que
se encuentran en proceso de admision de pruebas y contrapruebas o en fase de
investigacion son dificiles, pero se espera posibilidades de éxito.

Planes de la Administracion

e En octubre de 2012, se llevd a cabo el relanzamiento de la campana de
ventas, la cual ha sido positiva para el proyecto. Como parte de la
estrategia de ventas, las unidades se comercializaron a precios inferiores de
los proyectados hacia futuro, con el fin, de reactivar el interés del
mercado. Los precios se incrementaran gradualmente para cada categoria
de unidades, una vez se alcance cierto nimero de ventas dentro de una
categoria en particular, y teniendo en cuenta el inventario disponible.

« Como parte integral de la estrategia de mercadeo, Newland International
Properties, Corp., contraté los servicios especializados de LGD
Communications Inc, empresa con amplia experiencia internacional, cuyo
enfoque esta dirigido a manejar los diversos esfuerzos en publicidad y
marketing, y de AMGWprworks, LLC para manejar los esfuerzos en
relaciones publicas.
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e« En noviembre de 2012, la Compafnia y Sun Internationational Limited
firmaron un acuerdo para la compra del casino, el Penthouse del piso 66 y
las unidades residenciales del piso 65 por un monto de B/.45,500,000.
Dicho monto incluye, B/.32,000,000 por el area del casino, B/.7,000,000
por el Penthouse y B/.6,500,000 por las unidades del piso 65.

Adicionalmente, existe la posibilidad de obtener B/.8,000,000 mas, basados
en metas de ventas y rentabilidad en la operacion del casino. Actualmente,
Sun International Limited esta trabajando de la mano con Newland
International Properties, Corp., en la preparacion de la aplicacion para
obtener la licencia del casino.

o El proyecto incluye un “Club de playa” ubicado en Isla Viveros, el cual
operara como un club privado para sus miembros. Se ofreceran membrecias
permanentes a candidatos seleccionados, aunque no sean propietarios en el
Trump Ocean Club International Hotel and Tower®. El club funcionara con
un operador adecuado y tendra sus propias regulaciones, cuotas mensuales
y demas.

Por otro lado, en enero de 2013, la Compaiia logré un acuerdo en principio con
el “Bondholder Steering Committee (El Comité)”. Dicho acuerdo contiene los
términos detallados de la reestructuracion financiera de los bonos, y fue
desarrollado con base al aporte de la mayoria de El Comité.

En conexion con la negociacion de los términos financieros, la Compania y El
Comité han explorado conjuntamente alternativas para un plan expedito para la
ejecucidon de la reestructuracion de la deuda. Actualmente la compaiia se
encuentra en un proceso pre-negociado y pre-acordado del Capitulo 11; bajo las
leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

La Compafia junto con sus asesores financieros, continGan en el proceso de
negociacion con la mayoria de tenedores de bonos para lograr la
reestructuracion de la deuda antes de finalizar el segundo trimestre de 2013.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion
financiera de la Compania cuando éstos se han convertido en parte obligada
contractual del instrumento.

» Depositos a la vista - Los depdsitos a la vista se presentan a su valor en

libros, el cual se aproxima a su valor razonable debido a su naturaleza a
corto plazo.

45



Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development, Corp.)

Notas a los Estados Financieros
1 de enero y el 30 de junio de 2013 (Cifras comparativas Dic2012)
(Cifras en Balboas)

32.

e Cuentas por cobrar - las cuentas por cobrar son registradas al costo, y son
disminuidas por provisiones apropiadas por los montos no recuperables
estimados.

» Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son registradas al costo, el cual se
aproxima a su valor razonable.

e Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene una
obligacion actual como resultado de un evento pasado, el cual es probable
que resulte en una salida de beneficios economicos que pueden ser
estimados razonablemente.

e Bonos por pagar - El valor estimado de realizacion de los bonos por pagar se
basa en los acuerdos establecidos sobre los mismos, los cuales se aproximan
a su valor razonable, debido a que mantienen términos y condiciones a
instrumentos de similar naturaleza.

e Préstamos y deudas - Todos los préstamos y deudas son inicialmente
reconocidos al costo, siendo el valor razonable de la contraprestacion
recibida e incluyendo los costos de transaccion asociados al préstamo.

Después del reconocimiento inicial, todos los préstamos y deudas que
causan intereses, son subsecuentemente valorados a su costo amortizado.
El costo amortizado es calculado tomando en consideracion cualquier
descuento o prima en la fecha de liquidacion.

Administracion del riesgo de instrumentos financieros

Los instrumentos exponen a la Compaiia a varios tipos de riesgos. Los
principales riesgos identificados por la Compaiia son:

Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito surgen debido al incumplimiento de una contraparte, en
cumplir los términos del contrato. Desde esta perspectiva, la exposicion
significativa de los riesgos de la Compaiia esta concentrada en los saldos con
bancos y en las cuentas por cobrar. Para mitigar el riesgo de crédito, las
politicas de administracion de riesgo establecen en los contratos de
compraventa abonos con fechas de vencimiento especificas.

Adicionalmente, la Administracion ha establecido en los contratos de
compraventa sanciones, en los casos que los clientes desistan de la adquisicion
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de la propiedad, y las cuentas son monitoreadas periodicamente.

Riesgo de precio

El riesgo de precio es determinado por el riesgo de la tasa de interés y el riesgo
de mercado. El riesgo de la tasa de interés es aquel riesgo, de que el valor de
los instrumentos financieros pueda fluctuar significativamente como resultado

de los cambios en las tasas de interés del mercado.

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacion de tasas de interés, dado
que los activos financieros que devengan intereses estan colocados a una tasa
variable y los pasivos financieros que causan interés estan colocados a una tasa

fija.

El riesgo de mercado consiste en que el valor de un instrumento financiero

pueda fluctuar como consecuencia de cambios en los precios de mercado.

Riesgo de liquidez y financiamiento

Es el riesgo de que la Compania encuentre dificultades en el cumplimiento de
las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros a su vencimiento, que

se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

La politica de la Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la
medida de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con
sus obligaciones a su vencimiento en circunstancias normales y condiciones de
estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de daios a la

reputacion de la Compaiia.

La colocacion de bonos permitio el financiamiento completo del proyecto; no
obstante, este nivel de endeudamiento limita la capacidad de solicitar
financiamiento adicional o vender acciones para fondear cualquier aumento en
los gastos de capital del proyecto. Adicionalmente, este endeudamiento puede
hacer a la Compaiia mas vulnerable ante un declive en el ambiente en donde
se desarrollan sus operaciones, y limita su flexibilidad para reaccionar a tal

declive.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:
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2013
Hasta Mas de
Importe un afo un afo

Bonos por pagar 257,422,323 94,285,713 125,714,287
Préstamo por pagar 7,779,524 7,779,524 -
Cuentas por pagar proveedores 912,094 912,094 -
Comisiones por pagar 8,769,791 8,769,791 -
Prestaciones laborales y gastos

acumulados por pagar 64,669 64,669 -
Intereses de bonos por pagar - - -
Cuotas de mantenimiento por pagar - - -
Retenciones a subcontratistas por pag 32,518 32,518 -
Cuentas por pagar, compafiias

relacionadas 3,127,287 - 3,127,287

2012
Hasta Méas de
Importe un ano un afo

Bonos por pagar 220,000,000 15,714,855 125,714,287
Préstamo por pagar 7,471,224 6,151,364 7,779,524
Cuentas por pagar proveedores - 517,818 -
Comisiones por pagar 13,541,933 6,476,723 -
Honorarios Por Pagar 2,711,431
Prestaciones laborales y gastos

acumulados por pagar 586,296 586,296 -
Intereses de bonos por pagar 23,512,495 23,512,495 -
Cuotas de mantenimiento por pagar 238,658 - -
Retenciones a subcontratistas por pag 33,054 33,054 -
Cuentas por pagar, compafiias

relacionadas 8,026,762 - 8,026,762

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de
los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan
relacionados a los riesgos de crédito, precio y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios, del comportamiento de
estandares corporativos generalmente aceptados.
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A la Junta Directiva

Newland International Properties, Corp

(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development Corp.)
(Panama, Republica de Panama)

Hemos preparado los balances de situacion adjuntos de Newland International Properties, Corp.
(Subsidiaria 100% de Ocean Point Development Corp.), los estados conexos de patrimonio de los
accionistas y los flujos de efectivos para el trimestre terminado el 30 de junio de 2013 y para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Los estados financieros que emitimos son interinos, de tal forma que esta comunicacién proviene
de la gerencia de Newland International Properties, Corp. y toda informacion incluida en los
mismos es representacion de la misma. Esta comunicacidén no obedece a una auditoria externa,
por lo tanto no se expresa una opinion sobre los estados financieros tomados en conjunto.

Basados en nuestra gestion interna, no hemos tenido conocimiento de ningunas modificaciones
que se debieran hacer a los estados financieros que se acompafan, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

P Tt tpen_/ uin/&(_.,,\, /I)“b J/E’.
Licda. Diana Julissa Ruiz B.
|doneidad No.8619

6 de Agosto de 2013



	8  IN-T de Junio de 2013.pdf
	8  IN-T de Junio de 2013.pdf
	ESTADOS FINANCEROS NEWLAND.pdf
	ESTADOS FINANCEROS NEWLAND.pdf
	ESTADOS FINANCEROS NEWLAND.pdf
	ESTADOS FINANCEROS NEWLAND.pdf
	Estados Financieros Finales Newland Junio 2013.pdf
	Balance General de Newland junio 2013.pdf
	Est de Resultados Finales Newland Junio 2013.pdf
	Est  de Patrimonio Newland Junio 2013.pdf
	Flujo de Efectivo Newland Junio 2013.pdf
	Estados Financieros Finales Newland Junio 2013





	remplazo nota 9 español.pdf
	remplazo pag 25 bonos.pdf
	remplazo pag 28 cxp.pdf

